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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ปรับสงูขึน้หลังจากความตงึเครยีดดา้นการคา้

ส ห รั ฐ ฯ -จี น ผ่ อ น ค ล า ย ล ง บ ้า ง ห ลั ง 

ประธานาธบิดทีรัมป์ผอ่นผันการหา้มบรษัิทใน

สหรัฐฯ คา้กับบรษัิทหัวเหว่ยออกไป 90 วัน 

อย่างไรก็ดี OECD ประกาศลดคาดการณ์

เศรษฐกจิโลกลงมาอยู่ที่ 3.2% จากที่เคย

คาดไวท้ี ่3.9% ในปีกอ่นหนา้  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับตัวสงูขึน้ โดยนักลงทนุเปิดรับความเสีย่ง

หลังจากที่สหรัฐฯ ยกเลกิค าสั่งหา้มบริษัท

สหรัฐฯ ด าเนินธุรกจิกับบริษัทหัวเหว่ยเป็น

การชัว่คราว เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงจากความไม่

แน่นอนดา้น Brexit และค่าเงนิสกุลเอเชยี

สว่นใหญอ่อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.52% มาปิดทีร่ะดับ 

31.915 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การสง่ออกไทย

เดือนเมษายน บันทึกการประชุมของเฟด 

ถอ้ยแถลงของประธานอซีบี ีนายดรากี ้และ

อัตราเงินเฟ้อของสหราชอาณาจักร เดือน

เมษายน 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

21-May 1.66 1.71 1.77 1.80 1.83 1.88 2.11 2.29 2.55 2.68 2.82 3.00

Change (bps) 1.04 0.71 0.29 0.03 0.23 0.12 0.85 0.79 1.11 0.21 0.61 2.25

Interbank Rates 22-May 21-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 21-May 1.77073 1.80099 1.82936 1.87504 1.96311 2.19757

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

21-May 1.55 1.64 1.65 1.68 22-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

21-May 1.67569 1.75186 1.77988 1.88372 21-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

22-May Bid/Ask 1.73/1.76 1.75/1.78 1.79/1.82
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จดีพีไีทยไตรมาสที ่1 2019 ชะลอการขยายตวัในอตัราต ่าสุดต ัง้แต่ไตรมาสที ่1 ปี 2015 โดย สศช. 

รายงานจดีพีไีทยไตรมาสที ่1 ขยายตัวเทา่กบัทีต่ลาดคาดที ่2.8%YoY และปรับปรุงจดีพีใีนไตรมาสกอ่นลดลงมา

ที ่3.6%YoYเมือ่เทยีบกบัไตรมาสกอ่น จดีพีขียายตัว 1.0%QoQ sa ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่1.3% QoQ sa โดย

ปัจจัยทีฉุ่ดการขยายตัวมาจากสง่ออกสนิคา้ทีห่ดตัว 5.4%YoY (กอ่นหนา้ +0.8%) และสง่ออกภาคบรกิารทีห่ดตัว

ลง 3.6%YoY (กอ่นหนา้ 0.0%) สว่นการบรโิภคภาคเอกชนขยายตัว 4.6%YoY (กอ่นหนา้ 5.4%) และการลงทนุ

ภาคเอกชนขยายตัว 4.4%YoY (กอ่นหนา้ 5.5%) ทัง้นี้ สศช. ยังปรับลดคาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกจิของ

ไทยปีนี้ลงจากประมาณการเดมิ 3.5%-4.5% (คา่กลาง 4.0%) เหลอืเพยีง 3.3%-3.8% (คา่กลาง 3.6%) 

• OECD ปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกจิโลกลงมาอยูท่ ี ่3.2% จากทีเ่คยคาดไวท้ ี ่3.9% ในปีกอ่นหนา้ โดย

ประเมนิวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ และจนีจะขยายตัวที ่2.3% และ 6.2% ตามล าดับ ส าหรับปี 2020 คาดวา่เศรษฐกจิ

โลกจะขยายตัวที ่3.4% ดา้นผลกระทบของสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีนัน้ OECD ประเมนิวา่ความขัดแยง้ที่

รนุแรงจะสง่ผลกระทบใหจ้ดีพีโีลกลดลงที ่0.7% ในปี 2021-2022 หรอืคดิเป็นเม็ดเงนิมลูคา่ 6 แสนลา้นดอลลาร์

สหรัฐฯ สะทอ้นจากมาตรการภาษีปัจจุบัน การเพิม่ภาษีใหค้ลอบคลมุการคา้ระหว่างสหรัฐฯ- จนีทัง้หมด และการ

ลงทนุภาคธรุกจิออ่นแอลง โดยจะสง่ผลใหจ้ดีพีขีองสหรัฐฯ ลดลง 0.8% และจดีพีขีองจนีลดลง 1.1%  

• ความตงึเครยีดดา้นการคา้สหรฐัฯ-จนีเพิม่ผอ่นคลายลงบา้งหลงั ประธานาธบิดทีรมัป์ผอ่นผนัการหา้ม

บรษิทัในสหรฐัฯ คา้กบับรษิทัหวัเหวย่ออกไป 90 วนั โดยคณะท างานของประธานาธบิดีทรัมป์ออกใบอนุญาต

ใหธ้รุกจิในสหรัฐฯ ทีพ่ ึง่พาบรษัิทหัวเหวย่ยังสามารถสง่ชนิสว่นและอปุกรณ์ใหบ้รษัิทหัวเหวย่ไดอ้กีในระยะ 3 เดอืน

ขา้งหนา้ โดยจะสง่ผลใหบ้รษัิทอเมรกิันทีเ่ชือ่มโยงกับบรษัิทหัวเหวย่ในระดับสงูมเีวลาในการปรับธุรกจิไปพึง่พา

บรษัิทสญัชาตอิเมรกินัหรอืสญัชาตอิืน่แทน และกระทรวงพาณชิยจ์ะใชเ้วลานี้ในการพจิารณาวา่จะยดืระยะเวลาการ

ผอ่นผันออกไปตอ่หรอืไม ่ซึง่การผอ่นผันดังกลา่วสง่สญัญาณวา่สหรัฐฯ พรอ้มจะเจรจาการคา้กบัจนีกอ่น  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสงูข ึน้ทกุชว่งอาย ุโดยอตัราฯ ระยะ 2 ปีและ 10 ปีสงูขึน้ 1 bp มา

อยูท่ี ่1.83% และ 2.55% ตามล าดับ โดยเงนิทนุไหลเขา้ตลาดตราสารหนี้ที ่2.3 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้    

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัสงูข ึน้หลงัจากแรงกดดนัจากสงครามกาคา้ผอ่นคลายลง

บา้ง โดยอตัราฯ ระยะ 2 ปีสงูขึน้ 4 bps มาอยูท่ี ่2.26% และอตัราฯ ระยะ 10 ปีสงูขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่2.43% 

 

Thailand GDP growth (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 1.1161 เงนิยูโรออ่นค่าลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยนัก

ลงทุนรอตดิตามผลการเลอืกตัง้รัฐสภายโุรประหวา่งวันที ่23 – 26 พฤษภาคม ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ ความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคในยโูรโซนเดอืนพฤษภาคมปรับตัวสงูขึน้สูร่ะดับสงูสดุในรอบ 7 เดอืนหลังจากทีเ่ศรษฐกจิของ

เยอรมนีไตรมาสที ่1 กลับมาขยายตัว รวมถงึนโยบายกดีกนัทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และยโูรโซนผ่อนคลาย

ลงหลังจากประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ ตัดสนิใจเลือ่นการเก็บภาษีน าเขา้รถยนตแ์ละสว่นประกอบจากยโูรโซน

เป็นเวลา 6 เดอืนในชว่งกอ่นหนา้นี้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.40% มาปิดทีร่ะดับ 110.50 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังจากการสง่ออก

ญีปุ่่ นเดอืนเมษายนหดตัวเป็นเดอืนทีห่า้ตดิตอ่กนัทา่มกลางความตงึเครยีดทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 

• GBP/USD ลดลง 0.16% มาปิดทีร่ะดับ 1.2706 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้ เงนิปอนด์

แข็งคา่ขึน้ในชว่งแรกหลังจากมรีายงานวา่นายกรัฐมนตรเีทเรซา เมย ์มแีผนทีจ่ะเสนอการลงประชามตริอบใหม่

เป็นทางเลอืกในการแกไ้ขปัญหาประเด็น Brexit ทีย่ังยดืเยือ้ อยา่งไรก็ด ีเงนิปอนดก์ลับมาออ่นคา่ในภายหลัง

เนื่องจากสมาชกิรัฐสภาหลายคนแสดงจดุยนืไมส่นับสนุนแผนดังกลา่ว 

• USD/CNY ลดลง 0.15% มาปิดทีร่ะดับ 6.902 เงนิหยวนกลับมาแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากที่

กระทรวงพาณชิยส์หรัฐฯ ประกาศยกเลกิค าสัง่หา้มบรษัิทสหรัฐฯ ด าเนนิธรุกจิกบับรษัิทหวัเหวย่ของจนีชัว่คราว

เป็นเวลา 90 วัน 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ในทางตรงกันขา้ม เงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ข็งค่า

ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.52% มาปิดทีร่ะดับ 31.915 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังการประกาศ

ตัวเลขการขยายตัวทางเศรษฐกจิของไทยไตรมาสที ่1 ทีช่ะลอลงสูร่ะดับต า่สดุในรอบ 4 ปี 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily Consensus forecast

Spot 21-May-19 20-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.915 31.915 31.750 0.52 33.00

USD/JPY** 110.53 110.50 110.06 0.40 108

EUR/USD** 1.1165 1.1161 1.1166 -0.04 1.14

GBP/USD 1.2710 1.2706 1.2726 -0.16 1.34

USD/CNY 6.902 6.902 6.912 -0.15 6.70

USD/SGD 1.377 1.377 1.377 0.03 1.36

USD/IDR 14,480 14,480 14,458 0.15 14,350

USD/MYR 4.186 4.186 4.177 0.22 4.15

USD/PHP 52.50 52.50 52.59 -0.18 53.25

USD/KRW 1,193 1,194 1,194 0.03 1,140

USD/NTD 31.46 31.46 31.39 0.25 30.90

AUD/USD 0.688 0.688 0.691 -0.36 0.73

USD/CHF 1.011 1.011 1.009 0.25 1.00

JPY/THB 28.87 28.88 28.85 0.12 30.56

EUR/THB 35.63 35.62 35.45 0.47 37.62

GBP/THB 40.56 40.55 40.41 0.36 44.22

CNY/THB 4.62 4.62 4.59 0.67 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 13, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  14/05/2019  15/05/2019  16/05/2019  17/05/2019  21/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,868.1 2,635.0 1,859.2 928.1 3,233.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 381.4 2,503.0 684.9 358.8 661.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,486.8 132.0 1,174.3 569.4 2,572.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,439.4 5,981.9 597.9 741.3 225.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 509.0 173.4 141.7 557.7 641.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 930.4 5,808.5 456.2 183.6 -415.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,932.1 2,202.0 495.4 90.2 1,129.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 374.6 472.6 436.1 387.7 986.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,557.5 1,729.4 59.3 -297.5 143.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 3,355.3 1,067.7 0.0 491.3 597.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 619.3 6,602.2 1,689.8 -35.9 1,703.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 3,974.6 7,669.9 1,689.8 455.4 2,300.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 26.0 990.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 3,974.6 7,643.9 699.8 455.4 2,300.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 93,340.8 94,408.8 93,418.8 93,918.8 94,518.8 600.0 1,178.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 834,128.1 840,517.3 842,234.4 842,412.5 843,925.4 1,512.9 9,797.3

Total Holding (Thailand) 927,468.8 934,926.1 935,653.1 936,331.3 938,444.1 2,112.8 10,975.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 26.0 990.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


